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YACTHUHA 3

BUCBITNIOIOTBCA KOHUENTyasibHi  3acagM  iHBECTULIMHOIo
MEHeOXXMEHTY: TEOPeTUYHi OCHOBW, CYTHICTb |  yHKUT
iHBECTULIMHOrO MEHEeAXMEHTY, PO3r1a4aloTbCsl METOAO0NOrYHI
OCHOBM CUCTEMHOTO 3abe3nevyeHHA iHBECTULiNHOro
MEHEeKMEHTY, NOro MeTOANYHUN iIHCTPYMEHTapin. PO3KpMBaAETLCA CYTHICTb iHBECTULiMHOrO
PUHKY, MOro OCHOBHi €/IEMEHTU Ta Y4aCHMKM, OCHOBA iHBECTULLIMHOT CcTpaTerii NignpueEMCTBa,
NPUHLMNK Ta NOpAZoK ii po3pobkn. HagaHi ocHOBHI 3acagn M ocobamBOCTI ynpaBaiHHA
peanbHUMKU Ta GiHAHCOBMMM IHBECTULIAMW NiQNPUEMCTBA, YNpPaBAIHHA (GOPMYBaHHAM
iHBECTULIIMHMX PEecypcCiB, a TaKOX METOAO/OrYHI 3acaan i mogeni iHBECTULiIMHOI OLHKM
NiANPUEMCTBA  Ta MOro  aKTMBiB.  PO3rnaHyTo  eKOHOMiIYHY  npupoay  MOTMBaUi
TPaHCKOPAOHHOrO pyXy Kanitanis i 34iiCHEHHA MiXKHAPOAHWUX iIHBECTULIN Y pPi3HMX dopmax —
NPAMOro iHO3eMHOro Ta NopTdenbHOro iHBeCTyBaHHA, OCHOBHI NiAXOAM A0 OUiHIOBAHHA X
e(EeKTMBHOCTI, y TOMY YNCAi B yMOBax HEBU3HAYEHOCTI Ta PU3MKIB.

Ons cTypeHTiB | BUKNagadiB eKoHoMidHMX 3BO, a TakoX byae KOPUCHMM KepiBHMKam
Ta iHWMM NpaKTUKam y chepi iHBECTULIMHOrO MeEHEKMEHTY NiANPUEMCTB.

3am. 246/23
Lina 200,00 rpH

3MICT

Po3pin VI. YIPAB/TIHHA ®IHAHCOBUMM IHBECTULLIAMU NIANPUEMCTBA ....................... 7

Faea 13. dopmu piHaHcosux iHeecmuyili
nionpuemcmea ma 3acadu YNPABATHHA HUMU ..........eeeeeeeeenneeeenesensseees 7

13.1. Popmu piHaHCOBUX IHBECTULLIN NiANPUEMCTBA, 0COBANBOCTI

TX BIMCHEHHS .cevtveee e e eeeeeeetteee e e e e e e ettt ree e e e e e e eeeabaaeeeeeeseessssaeeseeeseressnannnnees 7
13.2. YnpaBniHHA GiHAHCOBMMMU iHBECTULLIAMM MiANPUEMCTBA:

CYTHICTb | MEXaHI3M 3LIMCHEHHSA «.cceeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11
PEBIOME .ottt ettt e e e e et e e s e e e e e e e e s e e e e e e rear e e e e e e enennnan 15
OCHOBHI BUCHOBKM ..vvvieieieieiesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssnsssssnsnsnsssnsnes 15
(7ol o] =T T a (o T2 T2 m - I 16
MNTAHHA 0719 NMOBTOPEHHS ..cevvuieiiiiiiie i eetiiie e e etiie e e eetaieseeetueseesereseseenneseensnnsaens 17
CNUCOK BUKOPUCTAHUX OHKEPEIT c.ceeeeeiiiiieeeeeeeeeeeisnnieeeeeesesrsnnnnaseeseessssssnnnnnnens 17

16



Fnaea 14. Ouyinka iHeecmuuyiliHux akocmeli

14.1.

14.2.
14.3.
14.4.

(iHeecmuuyiliHoi npueabnueocmi) piHaHcosux iIHCMpymeHmie

IHBECMYBAHHA ..ccvuvevvvriirreririsiiiriseiersusisisissrsssisisusirssessrsssssrssssssssssssnssns 20
OcHOBHi NapameTpu iHBECTULIMHOI NpMBabAMBOCTI piHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB
THBECTYBAHHSA .. s e 20
OujiHKa BapTOCTi GiHAHCOBUX iIHCTPYMEHTIB IHBECTYBAHHSA ...evveruevreeeeriereeeenas 26
OcobAnBOCTI OLHKK BAapTOCTi NOXiAHWUX LLIHHMX Nanepis (aepuBaTuBIB) ...... 41
OujiHKa p13KKiB iHBECTYBAHHA B OKPeMi GiHAHCOBI IHCTPYMEHTU ......vvvveeennene 55
=TT Lo Y TS PP PP PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPPRt 64
OCHOBHI BUCHOBKM .. s 64
OCHOBHT MOHATTA e s 66
MNTAHHA /1A NOBTOPEHHSA eiieiiiiiiieieeeeeeiieiere s e eeretreenaeseeeserreennaaseeeeseeennnns 66
CRNCOK BUKOPUCTAHUX AMKEPEIT euniaeseaesesessesesssssssssssessssssssssssnssnnnnen 67

Faea 15. YnpaeniHHA hopmyeaHHAM i pecmpyKkmypu3sayiero nopmapens

giHaHcosuUX iHBeCMUYili MIOMPUEMCMEBA ........ccceueeeeeeeeeenieeeenenennseeennnns 71
15.1. Noptdenb piHAaHCOBMX iIHBECTUL,IN NiANPUEMCTBA:
CYTHICTb, KNACUDIKALLIA BUIIB ..eeeeeieeeriiiieeeeeeeecciinrrereeeeeeseecnnnereeseseessennnssnnenes 71
15.2. CyyacHi Teopii popmyBaHHA nopTdento piHaHCOBUX
IHBECTULLIN MIANMPUEMCTBA ceeeeeeeieeerierieeeeeeeeiinratrreeeeesesessnnsreressesssessasssssesseesees 79
15.3. YnpaBniHHA popmyBaHHAM nopTdena piHaHCOBUX
IHBECTULLIN MIANMPUEMCTBA ..ceevvrrreeeeeeeeieinrirrreeeeeesessnssnreesesesesssssssessesssseennnnes 86
15.4. OnepatmBHe yNpaBniHHA PecTpyKTypu3auieo noptdens GpiHaHCOBUX
IHBECTULLIN MIANPUEMCTBA ..vvrvrreeeeeeeeiirirerreeeeeeesaisrreereesessesssssseseeseessesssnssssenes 93
PE3IOME ...ttt ettt ettt ettt e eeeateeaeeerereaaae 99
OCHOBHI BUCHOBKM «...uviiiiieieeeieiiittteeeeeeeseistteeeeeeeesessreateeeeessessannnsreaeeeeeens 100
OCHOBHI MOHATTA 1eeeiiiiitteee e e e ettt e e e e e e sttt e e e e e e sesabbeeeeeeeseessannrrreaeeeeaans 101
MNTAHHA 019 MOBTOPEHHSA oeivttrtiieeeeeeettitriieeseeeeetttaruiaeseseeeeeesmsnaeseseesseesnnns 101
CNMCOK BUKOPUCTAHUX OHKEPEIT ceeveirrriruiieeeeeretirriniieseeeesereminnsseseesssesmmnnnens 102
Po3gin VII. IHBECTULIMHA OLLIHKA NIANPUEMCTBA TA MOFO AKTUBIB ........................ 106

Faea 16. MemodonoeiyHi 3acadu iHeecmuyiliHoi

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

OYiHKU NMidnpuemcmea ma U020 GKMUBIB ..........cceeeeeeeneeeennerennneeenns 106
MNepeaymoBu Ta MOTUBALLIA IHBECTULIAHOT OLHKM NigNnPUEMCTBA
LN e Lo X 11 1= - T 106
OcHoBHiI nigxoan i mogeni iHBeCTULIMHOT OLHKM NigNPUEMCTBA
LN e Lo I 11 1= - T 111
Mogaeni iHBeCTUL,iMHOT OLiHKM €KOHOMIYHOro 3pOCTaHHA NiANPUEMCTBA,
GOpPMYBAHHA MO0 3aK/IHOUHOT BAPTOCTI wuvvvrvrrrrrrerrrrresessresssessrsrsssssressssssmsnene. 120
IHBECTULMHA OLIHKA NPOEKTIB NpnAbOaHHSA Ta NOrIMHAHHA NiANPUEMCTB .. 134
PEBIOME . a e 145
OCHOBHI BUCHOBKM ...cceeeeeiiiiiiieeeeeeeeeitttiaeeeeeeseeessnnaesesesesesssnnnnseeesesssessnnnnneens 145
(71T To TSI p o1z - i 1 - RS 147
MUTAHHA 019 MOBTOPEHHSA ..oiiiveeiieiiie i eeeiiee e eeee e e et s e e e e e e e e nae e e e eeaaeeaaenaans 147
CNUCOK BUKOPUCTAHUX OHKEPEIT c.eeeeviiiniiieeeeeeeeritiniaeseeeeeeeennnnaseeeeesssessnnnneens 148

17



Po3ain VL. MIXKHAPOLHI THBECTMLLIT .......ooveveeeieeeeeeeeeeee ettt et s st 150

Fnaea 17. MixcHapoOdHi iHeecmuyii: cymHicmes, mexaHi3m 30iliCHEeHHA ............ 150

17.1. CyTHicTb i MOTUBALA Mi*KHapPOAHUX

iHBECTULLIN, CUCTEMATUBALLIA BUAIB .oeeevvvieeeeeeeeeeecirireeeeeeeeeeeecinrneeeeeeeeseennnns 150
17.2. Mpami i noptdenbHi iHo3emHi iHBecTULii. OCHOBHI Niaxoan A0 OUiHKK
EDEKTUBHOCTI | PUBMKIB c.evveeeeeiriieeeiiiieeeseiiteeessireeessareeesssaeeeessnanneeeessreeeens 159
POBIOIME .ttt e e e e e e e e e e e aeeaeaaaaa, 170
OCHOBHI BUCHOBKM ...cceeeeviiiiiiiieeeseeecetiiiiae e e s eeeeaaataaaeseeeaeseaassaneseseesssessnnnnneens 170
O CHOBHI MOHATTA ..uiiiiieiiiiiiiiieieseeeeetttitaaeeeeeeeerersaaeseseeeseessaaeeeseesssesssnnanees 172
MUTAHHA ONA NMOBTOPEHHS eeeveviiirirererertreretererereeererererereeerererererererererererererere 172
CINCOK BUKOPUCTAHUX AMKEPEIT eeuneeeneeeaeessssesssesssssssssssssssssssnssssnes 173
CNOBHUK TEPMIHONONIT IHBECTULLIMHOTO MEHELMKEPA ...........oovovveeeieeeeeeeeeeeen, 177
W10 Y1 I {7 S UPPR 261

Tabnuyi iHeecmuyiliHux po3paxyHKie

18



